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Auch Spanien muss an den Tropf

Wahrend heftig iiber eine mdgliche Umschuldung in Griechenland gestritten wird, ist es
um Spanien etwas ruhiger geworden. Das wird sich bald dndern, sagt Gastautor Markus Zschaber,
der Spanien als nachsten Kandidaten fiir den Eurorettungsschirm ausgemacht hat

ach Portugal, Irland, und
Griechenland wird auch
Spanien unter den Ret-

:ungsschirm schliipfen miissen.
Spanien wird sich nicht aus eigener
Kraft retten kénnen. Aus den PIG-
Staaten werden also schon bald die
PIGS-Staaten werden.

Spaniens Wirtschaft zeigt mas-
sive strukturelle Probleme, das
Wachstumsmodell ist nicht linger
mtakt. In den vergangenen zehn
‘ahren haben der private Konsum,
ier Tourismus sowie der Immobi-
lien- und der Bausektor mit den
aierum gruppierten Dienstleis-
‘ungsaktivititen das Wachstum ge-
ragen. Noch bis Mitte 2008 hatten
sillige Kredite fiir einen beispiel-
osen Bauboom und steigende Kon-
sumausgaben gesorgt, dann brach
lie Bautitigkeit erschreckend ein.
Die Binnenkonjunktur kam unter
Druck, Wachstumsimpulse gehen
son ihr nicht mehr aus.

Spanien verabschiedet
sich aus dem Welthandel
Jnd das nicht erst seit 2008. Ver-
sleicht man die Entwicklung der
Jandelsstrime, so wird deutlich,
iass Spanien immer mehr ausge-
grenzt wird, die Handelsstrime
aufen um Spanien herum. Dies
zeigt eindeutig auch die nach wie
sor vorhandene Produktionsliicke,
~elche die Krise aufgerissen hat.
Denn in der Finanzkrise ver-
siegte der notwendige Kreditstrom,
ier bis dahin die spanische Wirt-
schaft befeuerte. Wie in den USA,
~o die FinanzKkrise ihren Ausgang
1ahm, brach auch in Spanien der
Wirtschaftspfeiler ,Immobilien
ind Bau“ ein. Dies verursachte ei-
1en Dominoeffekt, der sich auf na-
1ezu alle Wirtschaftssparten aus-
oreitete. Mit der Folge, dass die
2roduktivitit der spanischen Wirt-
schaft im internationalen Vergleich
narkant nachlieB und auf sehr
defem Niveau verharrt.
AuBerdem offenbaren die
schwache Innovationskraft und
nangelnde Investitionen in For-
schung und Entwicklung im Zeit-
ilter nach der Weltwirtschafts-
<rise ein groBes Loch in der Wett-
sewerbsfihigkeit der spanischen
?roduktionsgiiter auf den weltwei-
‘en Absatzmirkten. Dies liegt un-
:er anderem daran, dass die Unter-
rehmensstrukturen in Spanien al-
es andere als auf dynamisches
peratives, organisches Wachstum
wsgerichtet sind. Mehr als 90 Pro-

zent der Unternehmen in Spanien
haben weniger als 20 Mitarbeiter,
mehr als 50 Prozent der Unterneh-
men sind sogar nur Einzelunterneh-
mungen. Diese Strukturen schwi-
chen die Innovationstitigkeit sowie
die Positionierung im internationa-
len Wettbewerb entscheidend.

Hinzu kommt die historisch
hithere Inflationsrate, die die Pro-
dukte zusitzlich verteuert. Rund
25 Prozent der Exporte Spaniens
kommen aus dem Automobilsektor.
Eine groBe Gefahr, da kaum ein an-
derer Sektor einem so hohen Kos-
tendruck ausgesetzt ist. Mangelnde
Wettbewerbsféhigkeit und auch
mangelnder Wettbewerb im Land
aufgrund ineffizienter Produkti-
onsstrukturen sowie die niedrige
Produktivitit werden im Zuge der
Entwicklung der neuen Produk-
tionsmirkte in den Schwellenlén-
dern dafiir sorgen, dass Spaniens
Automobilindustrie sowie die ge-
samte Exportwirtschaft weiter an
Bedeutung auf den Absatzmérkten
einbiiBen wird.

Die Arbeitslosigkeit zwingt die
Spanier zu Konsumverzicht
Daraus ergibt sich eine ebenfalls
sehr schwierige Situation am spa-
nischen Arbeitsmarkt. Aktuell
wird in Spanien eine Arbeitslosen-
quote von iiber 20 Prozent gemel-
det. Und die Zahl steigt rasant: Al-
lein in diesem Jahr wurden mehr
als 230000 zusitzliche Arbeitslose
statistisch erfasst, 2600 Menschen
gehen in Spanien also taglich in die
Arbeitslosigkeit.

Nach den jiingsten Daten des
europdischen Statistikamts Euro-
stat betrug im Februar 2011 die Ju-
gendarbeitslosigkeit in Spanien
43,5 Prozent. In keinem anderen
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Land in Europa ist die strukturelle
Situation am Arbeitsmarkt so kri-
tisch einzuschdtzen wie in Spa-
nien. In der Vergangenheit war in
erster Linie der Bausektor verant-
wortlich dafiir, dass ein GroBteil
der Geringqualifizierten aus allen
Altersschichten, junge Menschen
ohne Ausbildung sowie Arbeits-
krifte mit Migrationshintergrund,
cine Arbeitsstelle fanden. Durch
das Platzen der Immobilienblase
in Spanien wurden diese Einkom-
mensstrukturen zerstort.

Aber auch andere spanische
Sektoren wurden von der Krise
hart getroffen. Die Angst vor Ar-
beitspl. lust und sozialem Ab-
stieg treibt die sonst so spendier-
freudigen Spanier zum Konsum-
verzicht. Dies schligt sich im Ein-
zelhandelsvolumen sowie in den
jiingsten Absatzzahlen der grofien
Kaufhauskonzerne nieder.

Der nétige Sparkurs wird
die Probleme verschirfen
Sowohl die spanische Bevilkerung
als auch der Staat haben zu lang
iiber ihre Verhiltnisse gelebt. Das
Land hat das zweitgraBte Zahlungs-
bilanzdefizit der Welt hinter den
USA. Den grofiten negativen Bei-
trag dazu liefert das Handelsbilanz-
defizit, das langst nicht mehr durch
den Tourismus kompensiert wer-
den kann. Und auch die Finanz-
branche hat zu kimpfen: Viele spa-
nische Sparkassen driickt eine zu-
nehmende Last fauler Kredite aus
der geplatzten [mmobilienblase.
Eine ganze Reihe ist, um zu iiberle-
ben, gezwungen zu fusionieren.
Was bedeutet das unterm
Strich? Das Wachstumsmodell Spa-
niens liegt brach, die Situation am
Arbeitsmarktist kritisch und erfor-

dert massive Restrukturierungen.
Reformen in den Bereichen Bildung
und Qualifikation erfordern einen
enormen Kostenaufwand. Dieses so
dringend benétigte Investitions-
kapital ist aber nicht vorhanden.
Die jiingsten Defizite im Haushalt
signalisieren eindeutig, dass Spa-
nien ohne einschneidende Budget-
kiirzungen und Steuererhdhungen
keinen Ausweg aus der drastischen
Neuverschuldung finden wird. Spa-
nien befindet sich in einem struk-
turellen Dilemma.

Spanische Anleihen geraten
in eine steile Abwiértsspirale
Allein im Jahr 2011 werden in Spa-
nien Anleihen in Hohe von fast 120
Milliarden Euro, im Jahr 2012 von
etwa 90 Milliarden Euro und 2013
rund 73 Milliarden Euro fillig und
miissen refinanziert werden. Das
zu schaffen, wird bereits in den
kommenden Monaten zunehmend
schwieriger werden, vor allem, da
die Inflationserwartungen weiter
ansteigen werden, wodurch der in-
nere Wert der Anleihen zusitzlich
belastet wird. Dariiber hinaus ist
eine Verschlechterung der aus-
gewiesenen Bonitét aufgrund wei-
terer Herabstufungen durch die Ra-
tingagenturen zu erwarten. -
Esistalsonicht mehr linger die
Frage, was Spanien noch tun kann,
um das Vertrauen der Marktteil-
nehmer zu steigern, sondern nur
noch, wann sich das noch vorhan-
dene Vertrauen in Misstrauen
kehrt. Und das wird nicht mehr

" lang dauern. Die Mérkte werden

mit sehr hoher Wahrscheinlichkeit
rasch testen, welche Reaktionen sie
bei der spanischen Regierung noch
auslésen kénnen, wenn der Druck
auf die ausgegebenen Staatsanlei-
hen erhdht wird. Bei gleichzeitiger

GroBer

Im Zuge der Globalisierung und dem
Zusar hsen des Ei

sank die Exportquote iiberall im Euro-
raum. Besonders drastisch ging sie al-
lerdings in Spanien zuriick. Und das,
obwohl die Iberer bereits zur Jahrtau-
sendwende nur wenig exportierten.
Das rund 45 Millionen Einwohner
starke Land filhrte im Jahr 2000 Wa-
ren im Wert von 123 Milliarden Euro
aus, Die weniger als halb so groRen
Niederlande brachten es auf 232 Milli-
arden Euro, Deutschland mit seinen
80 Millionen Einwohnern sogar auf
knapp 600 Milliarden Euro.
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Verschlechterung der Bonitit auf-
grund des maroden Wachstumsmo-
dells sowie steigenden Inflations-
erwartungen ist ein Anstieg der
Zinslasten unausweichlich, was
wiederum zu weiter ansteigenden
Refinanzierungskosten beitragt.

Letztlich werden die marode
fundamentale Basis des Landes
und die horrenden wirtschaftlichen
Probleme den Ausschlag geben,
dass eine eigenstindige Rettung
und nachhaltige Refinanzierung
ohne den EU-Rettungsschirm nicht
moglich ist. Ohne ein funktionie-
rendes und profitables Wachstums-
modell kann keine Volkswirtschaft
lang iiberleben.



